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I INVESTMENT MIT VERANTWORTUNG & ERFOLG.

NVEST

Liebe Leserinnenund Leser!

Kein Zweifel —das heutige Finanzsystem hat schwerwie-
gende Méngel: Periodisch auftretende Banken- und Finanz-
krisen, unklare Haftungsverhiltnisse bei Bankenkrisen,
wachsende Schulden und eine zunehmende Ungleichheit
der Einkommen und Vermogen. All dies sind Symptome
eines unausgereiften und noch lange nicht optimalen Geld-
systems. Nach der Aufhebung der Goldbindung - eine
Riickkehristaus verschiedenen Griinden nichtsinnvoll - in
den 1970er Jahren fehlt dem Geld der verlassliche Anker. Heute werden rund 90
Prozentdes Geldes von den Banken in Umlauf gebracht. Die Notenbanken kénnen
nurdurchdie Festlegung der Zinsen einen gewissen Einfluss nehmen—und wenn diese
nahe Null sind, wirkt auch diese Medizin nicht mehr.

Vor diesem Hintergrund ist die Vollgeld-Initiative zu sehen, tiber welche in der
Schweizineinigen Jahren abgestimmt wird. Die Initiative schldgt vor, die Schopfung
allen Geldes — neben den Banknoten auch jene des Buchgeldes - der Notenbank zu
ibertragen. Kredite sollen jedoch weiterhin von den Banken — allerdings ohne
gleichzeitige Geldschopfung—gewidhrt werden. Die Zahlungskontender Kundensollen
von den Banken nur noch treuhdndisch und ausserhalb der Bankbilanz verwaltet
werden. Die Initiative stellt damit einige grundsétzliche Fragen: Ist Geld eine Ware wie
jedeandere auch oder Teil der 6ffentlichen Infrastruktur? Kann Geld nurin Verbindung
mit Schulden entstehen oder gentigt Vertrauen in ein funktionierendes Rechtssystem
und demokratisch kontrollierte Organe? Wire ein schuldfreies Geld, welches eine
geringere Umverteilungswirkung vonuntennach obenund einen geringeren Wachstums-
zwang zur Folge hitte, nicht eine Wohltat fiir die Gesellschaft und die Natur?
Inwieweit kann heute ein Land noch allein tiber die Ausgabe des eigenen Gelde
bestimmen?

Die Vollgeld-Initiative verlangt von den Banken - mit dem Verzicht auf die Geld-
schopfung- im Grunde eine Riickkehrzu einem traditionellen und damitauch zueinem
wenigerrisikoreichenund weniger ,,innovativen“ Geschaftsmodell. Die Grundgedan-
kendes Vollgeldes (Ausgabe durch staatliche Ausgaben, Geldschépfungsgewinn zu
Gunsten der Allgemeinheit) werden ja bei einem Teil des Geldes, namlich bei der
Ausgabe von Miinzen, seit Jahrzehnten erfolgreich umgesetzt. Im Ubrigen haben
zahlreiche Okonomen schon dhnliche Vorschlidge gemacht, und eine Studie des IWF
bestitigt die von den Initianten erhofften positiven Wirkungen auf Konjunktur, stabilen
Geldwertund Entschuldung der Gesellschaft. All dies stimmt die Initianten zuversicht-
lich fiirdie bevorstehende Auseinandersetzung.

Dr. oec. Reinhold Harringer
Sprecherdes Vollgeld-Initiativkomitees,
St. Gallen
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